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Kolloquium des Institutsiir Operations Research

Zeit: Donnerstag, 21. Januar 2010, 17:30 Uhr

Ort: Raum 109, Gehude 20.13

Es spricht: Dr. Ralf Werner, Leiter Risk Methods & Valuation, DeutscHarRibriefbank AG
ZumThema: Modellfreie Bewertung von Kontrahentenausfallrisiken

Abstract: Die Bewertung von ein- und zweiseitigen Kontrahentendlisiten hat in den
letzten Jahren - nicht zuletzt ausgst durch die Finanzkrise - an Bedeutung ge-
wonnen. Im Rahmen des Vortrags werden die grundlegendenifiBetieser Theo-
rie eingefihrt, bevor auf die Bewertung des Kontrahentenrisikosegiaggen wird.
Als Standardmodell wird das auf Brigo Ziokgehende Default Bucketing autert,
und die Bewertung im Falle unaéihgiger Ausélle eingetihrt. Danach wird darge-
legt, warum in der Literatur vorgeschlagene Hybridmodaliégrund des Fehlens
entsprechender Marktdaten in der Praxis nicht kalibried angewandt werden
kdnnen. Als Ausweg wird ein modellfreier Ansatz zur Beweguies Risikos vor-
geschlagen und im Detail vorgestellt. Die numerisch eimfaBehandlung wird
unter anderem aufgrund von Struktureigenschaften duicki®hrung auf ein ba-
lanciertes Transportproblem edgjlicht.

Die Vortr age zum Operations Research wenden sich an alle Interessien!

Ab 17:00 Uhr ist am Institutifr Operations Research (Galnle 20.13, Raum 104)
Gelegenheit zu einem Gegoh mit dem Referenten bei einer Tasse Kaffee gegeben.

Bei Ruckfragen wenden Sie sich bitte an:
Prof. Dr. Oliver Stein, Institutiir Operations Research.



